ANEXO 6
PROCEDIMIENTO PARA REVISION EXTRAORDINARIA DE LA TARIFA
1. Objetivos.-

A partir de la fecha de suscripcion del Convenio Modificatorio del Contrato
de Concesion y de este Anexo al mismo, se permitiran revisiones
extraordinarias de las tarifas y otros cargos por servicios, en caso de que
la Concesionaria experimente una variacion de magnitud significativa en sus
costos totales y Unicamente por las causas definidas en el numeral 2.1 de este
Anexo. También se permitira una revision extraordinaria por variacion de
ingreso de magnitud significativa ocasionada por una variacion de la demanda
por las causas definidas en el numeral 2.1 de este Anexo. Tanto la EMAPAG
EP como la CONCESIONARIA tendran el derecho de solicitar una revision
extraordinaria de las tarifas y otros cargos por servicio.

Se entenderan por costos totales los definidos en el numeral 3.1 del presente
Anexo.

2. Procedimiento.-
2.1 Condiciones.-

La revision extraordinaria Unicamente se otorgara si se puede comprobar la
existencia de una variacion entre los costos totales del afio calendario en curso
y los costos totales estimados para el mismo afno, basandose en el contexto del
afo anterior, que respete los siguientes criterios:

Que dicha variaciéon de costos totales sea mayor al 5% y Unicamente por alguna
de las siguientes causas o eventos:

e Expansion de los sistemas no considerada en el Plan de Inversiones para
cada quinquenio;

e Cambio en el regimen de impuestos;

e Cambio en la legislacion que rige la calidad del agua potable o de las
aguas servidas;

e Fuerza mayor o caso fortuito, siempre que el dafo no haya podido ser
evitado por la Concesionaria empleando la debida diligencia y cuidado
gue corresponda segun las circunstancias.

e Exigencias provenientes de nueva legislacion en materia ambiental.

2.2 Calculo de la variacion de costos totales

Para calcular la variacion de costos totales, la Concesionaria contratara a una
firma consultora independiente. Dicha firma utilizara los datos disponibles de
costos promedios del afio calendario anterior al evento para estimar los costos
totales en que habria incurrido la Concesionaria en el afio calendario en curso si
no se hubiera dado alguna de las causas y eventos listados en el numeral 2.1. A
continuacion, calculara los costos totales del afio calendario en curso
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considerando la afectaciéon anual del evento (si es que dicho evento hubiese
afectado parcialmente al afo en curso). El consultor procedera a calcular la
variacion entre los costos totales del afio calendario en curso y los costos totales
estimados.

ACT, = CTE1, — CTE2,

ACT, . cambio de los costos totales del afio t provocado por causas y magnitud
aceptadas (ver 2.1);

CTE1, : costos totales estimados para el afio calendario en curso considerando
la afectacion anual del evento

CTE2, : costos totales estimados para el afio calendario en curso en que
habria incurrido la Concesionaria si no se hubiera dado alguna de las
causas y eventos listados en el numeral 2.1

t:afo en curso

A continuacion, se procedera a comprobar si el cambio de los costos totales en
el afno calendario en curso es mayor al 5%.

|ACT,| > 0.05 x CTEZ,

|ACT,| : cambio en valor absoluto de los costos totales del afio t provocado por
causas y magnitud aceptadas (ver 2.1),
CTE2, : costos totales estimados para el afio calendario en curso en que habria
incurrido la Concesionaria si no se hubiera dado alguna de las causas
y eventos listados en el numeral 2.1
t:afo en curso

2.3 Implementacion

Una vez aprobada por EMAPAG EP, las circunstancias que permiten una
revision extraordinaria y estimados sus efectos en costos segun el punto anterior,
se implementara una modificacion tarifaria de acuerdo al procedimiento indicado
en el numeral 3 del presente Anexo.

3. Método de Cambio Tarifario

La revision extraordinaria de las tarifas y otros cargos por servicio se realizara
en cuatro etapas para lo cual, se contratara una firma Consultora de acuerdo al
procedimiento establecido en el numeral 4 de este Anexo, que realizara los
calculos necesarios de acuerdo al procedimiento aqui establecido y segun las
siguientes definiciones:

Periodo de Proyeccion: Cinco afios contados noventa (90) dias posteriores a

la consecuciéon de alguna de las causas o eventos descritos en el numeral 2.1

del presente Anexo. De producirse el evento dentro de los ultimos cinco afios de

la Concesion, el Periodo de Proyeccion comenzard 90 dias posteriores a la

consecucion del evento y hasta la fecha de finalizacion del Contrato de
oncesion.
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Fecha de aplicacion de la nueva Tarifa: Noventa (90) dias posteriores a la
consecucion de alguna de las causas o0 eventos descritos en el numeral 2.1 del
presente Anexo. Inmediatamente después de ser aprobado por EMAPAG EP.

t:afo de proyeccion entendiéndose como tal, aquél que comienza noventa (90)
dias posteriores a la consecucion de alguna de las causas o eventos descritos
en el numeral 2.1 del presente Anexo.

Primera Etapa: Para cada uno de los cinco (5) afos del Periodo de
Proyeccion, se proyectaran los costos totales en Ddlares de
Norte América constantes de la fecha en que se realice la
revision extraordinaria.

Segunda Etapa: Para cada uno de los cinco (5) afios del Periodo de Proyeccion,
se proyectaran los ingresos en Doélares de Norte América
constantes a la fecha en que se realice la revisién
extraordinaria.

Tercera Etapa: Se calculara el cambio real en ingreso requerido; y

Cuarta Etapa: Se aplicaran modificaciones a los diversos cargos de la
estructura de precios y tarifas.

3.1 Primera Etapa

Los costos totales para cada afio corresponderan a la sumatoria de: los gastos
de operacion y mantenimiento; los impuestos y gravamenes; los cargos de
depreciacion; y el costo de capital aplicado al valor de las inversiones netas del
mismo afio (véase la formula).

CT, = 0&M,+ IMP,+ Depr; + (CC.x IN))
Donde:

CTt:  costos totales para el afio ;

O&Mt: gastos de operacion y mantenimiento para el afio t;

IMPt:  impuestos y gravamenes para el afio t;

Deprt: cargos de depreciacion para el afio t;

CCt:  costo de capital al momento de la revision tarifaria; (calculado el
coeficiente  de acuerdo a la metodologia que utilizé el Tribunal
Arbitral para emitir el Laudo del 27 de marzo de 2015);

INt: inversiones netas para el afio t; y

t: ario de proyeccion.

. Por los gastos de operacién y mantenimiento (O&M) se entienden todos los

costos operacionales asociados con la prestacién del servicio incluyendo la

tasa de control, excepto la incobrabilidad que no sera considerada ] los /)
ostos totales para la revision extraordinaria de la Tarifa. » .
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La proyeccion de los gastos de operacion y mantenimiento |la calculara la firma
Consultora tomando como base el promedio de los gastos de operacién y
mantenimiento de la Concesionaria de los ultimos veinticuatro (24) meses, y
considerando tanto las eficiencias estimadas como la proyeccion de demanda y
el plan de inversion de acuerdo al plan maestro vigente a la fecha de revision
extraordinaria.

Por los impuestos y gravamenes (IMP) se entiende el neto de todos los
impuestos y gravamenes (inclusive la participacion de los trabajadores en los
beneficios) a los que la Concesionaria esta legalmente obligada.

Por los gastos de depreciacion (Depr) se entiende la aplicacion de una tasa
de depreciacion a aquellos activos terminados y obras en proceso segln se
dispone en el numeral 9.6 del Contrato de Concesion.

Para los activos adquiridos antes de la fecha de revision, la tasa de depreciacion
se aplicara al valor en libros a la fecha de revisiéon. Por valor en libros en el
momento de la revision, se entiende, el valor de adquisicion en délares de Norte
Ameérica del inicio del periodo de proyeccion. Para los activos cuya adquisicion
se proyecta durante el Periodo de Proyeccion, la tasa de depreciacion se
aplicara al valor de compra proyectado en valor constante del inicio del periodo
de proyeccion y solo por el tiempo comprendido entre la realizaciéon de la
inversion y el final del Periodo de Proyeccion.

La tasa de depreciacion debe ser tal que a la terminacion del Contrato de
Concesion, todos los activos hayan sido depreciados en su totalidad.

Por las inversiones netas (IN) se entiende, la suma del valor en libros a la fecha
de revision de todas las inversiones realizadas y en proceso, netas de
depreciacion de acuerdo al parrafo anterior, mas el valor de las nuevas
inversiones proyectadas para el Periodo de Proyeccion, en valores constantes y
netas de su depreciacion proyectada para el periodo.

El monto de inversiones a realizar para cada afio del periodo se basara en el
monto estipulado de ciento siete millones quinientos mil doélares de Norte
Ameérica (USD 107.500.000) quinquenal y su parte proporcional hasta completar
quinientos veinte millones de ddlares de Norte América (USD 520.000.000) a
invertir durante el periodo total del Contrato de Concesién.

El costo de capital (CC) se calculara con la siguiente formula:
CC=65%+CD=(1—1t)+35%=CAC

CD: costo de la deuda en dolares norte-americanos en Ecuador, definido como
el costo de la deuda promedio ponderado de la Concesionaria en los Ultimos
treinta y seis meses anteriores a la fecha de la revision extraordinaria de la tarifa.

t: tasa de impuesto sobre las ganancias en Ecuador al momento de la revision //‘}
extraordinaria. ,
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CAC: costo de aporte de capital para un operador de agua: éste se calcula de la
manera siguiente:

CAC = TSRy + B+ PRM «TSR;/TSRys4
Donde:

TSR es la Tasa Sin Riesgo en Ecuador, igual al promedio en los Ultimos doce
meses, del costo de la deuda soberana de largo plazo emitida por la Republica
del Ecuador.

£ es el promedio aritmético de los coeficientes beta ajustados, para los Ultimos
12 meses, de las Companias de Aguas britanicas cuyas acciones cotizan en la
bolsa de Londres y componen el indice que haya sustituido al indice FTWATR,
publicado por Reuters. El coeficiente B sera calculado de acuerdo a la
metodologia que utilizé el Tribunal Arbitral para emitir el Laudo del 27 de marzo
de 2015.

PRM es la prima de riesgo del mercado de capital de los Estados Unidos de
America, representada por la tasa "Equity Risk Premia" promedio anual,
publicada en el Yearbook (Valuation Edition) de Ibbotson Associates en la tabla
A-dos (A-2) Intermediate-Horizon Equity Risk Premia, desde el afio 1926 hasta
el afilo mas reciente a la revision extraordinaria de la tarifa, que mide los retornos
de las acciones en la bolsa de los Estados Unidos de América menos la Tasa
sin riesgo en los Estados Unidos de América, utilizando los indices publicados
por S&P 500 (o, en caso de que dicho indice y/o publicacion ya no existan, aquel
0 aquella que se considere lo sustituye y refleje la prima de riesgo de mercado
de capital en un plazo suficientemente largo para representar el comportamiento
del mercado sin las fluctuaciones mas evidentes del corto plazo).

TSRys,; es la Tasa Sin Riesgo en los Estados Unidos de América, igual al
promedio en los ultimos doce meses de la tasa del Bono del Tesoro Americano
a 10 anos.

3.2 Segunda Etapa

En paralelo, la firma consultora contratada por la Concesionaria de
conformidad con el procedimiento constante en el numeral 4 de este Anexo,
estimara los ingresos recaudados totales de la Concesionaria para el Periodo
de Proyeccidén, basandose en la tarifa vigente a la fecha de revisidon
extraordinaria y una tasa de cobrabilidad calculada utilizando la metodologia
que el Tribunal Arbitral dispuso en el Laudo del 27 de marzo de 2015. Para la
estimacion de los ingresos la firma consultora debera tomar en cuenta los
precios y tarifas del Gltimo ano, y realizar las proyecciones de demanda con
base en el plan maestro vigente a la fecha de la revision extraordinaria e
incluyendo el impacto de las metas de expansion hasta final de concesion.

Los ingresos por servicios técnicos y administrativos facturados y recaudados
fuera del Sistema Comercial de Consumos, no seran afectados por esteﬂ
porcentaje. ‘
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3.3 Tercera Etapa

Una vez proyectados los costos totales y los ingresos para el Periodo de
Proyeccion, se calculara el cambio del ingreso requerido a la fecha de la revision
extraordinaria para asegurar un flujo de ingresos cuyo valor presente sea igual
al valor presente de los costos totales (véase la formula), conforme el principio
de equilibrio econémico — financiero.

5 5
_ Z CT, Z 1,
~NE NG
& (1+1) t:10(1+1)
Donde:

CT,: costos totales proyectados para el afo t;

I,: ingresos proyectados para el afo t;

r:  tasa de descuento (equivalente al Costo de Capital donde el coeficiente
se calculara de acuerdo a la metodologia que utilizd el Tribunal Arbitral
para emitir el Laudo del 27 de marzo de 2015);

Al: cambio en valor presente de ingresos requeridos para todo el periodo.

t: ano de proyeccion;

El cambio en valor presente de los ingresos se realiza a la fecha de inicio del
Periodo de Proyeccion. Durante el resto de la vigencia del Contrato de
Concesion, los ingresos Unicamente se ajustaran trimestralmente de acuerdo a
la formula de ajuste automatico y que consta en el Reglamento de Estructura
Tarifaria (Anexo 9).

3.4  Cuarta Etapa

El dltimo paso de la revision extraordinaria es traducir, el cambio en valor
presente de los ingresos durante el Periodo de Proyeccion, en la tarifa. Esto
podra ser logrado a través de un cambio tarifario uniforme, o a través de un
cambio en los cargos especificos que componen la estructura de precios y tarifas.
La EMAPAG EP tendra el derecho de modificar en la ocasion de la revision
extraordinaria la estructura tarifaria para asegurar la armonizacion progresiva con
las metas contenidas en el presente Contrato. Esto se hara de tal modo que los
ingresos recaudados generados por la multiplicacién de cada uno de los cargos
de tarifa por su correspondiente volumen de demanda, mas la multiplicacion de
cada uno de los cargos fijos por su correspondiente nimero de nuevos usuarios
mas otros ingresos, igualen a los ingresos requeridos que se estimaron para la
vigencia de la Concesion (véase la formula).

<\t
- 1+nr

5 5
Z + Al = TC + Z Zn 1CnVnt + Zm 1 XUt + Zp lapwpt + 0
(1 + )f a |

I~



Donde:

It: ingresos proyectados para el afio t;

r: tasa de descuento (equivalente al Costo de Capital donde el coeficiente
se calculara de acuerdo a la metodologia que utilizé el Tribunal Arbitral
para emitir el Laudo del 27 de marzo de 2015);

t: afo de proyeccion;

Al: cambio en valor presente de ingresos requerido para el periodo restante
para concluir la concesion.

TC:tasa de cobrabilidad proyectada, calculado de acuerdo a la metodologia que

utilizé el Tribunal Arbitral para emitir el Laudo del 27 de marzo de 2015.
c: cargo variable de la estructura tarifaria;
v: volumen correspondiente a cada cargo;
N: numero de cargos variables de la estructura tarifaria diferentes.
cargo fijo de la estructura tarifaria;
usuarios correspondiente a cada cargo;
» numero de cargos fijos diferentes
cargo de alcantarillado
volumen facturado para alcantarillado
numero de cargos de alcantarillado
Otros cargos por servicios

S ¥ITREITE X

4, Procedimiento de contratacién de la Consultora e
implementacion del Estudio para la Revisién Extraordinaria.

La concesionaria, previa a la contratacion de la Consultora, enviara una
lista de cinco firmas a EMAPAG EP para su aprobaciéon. EMAPAG EP
deberd escoger a tres (3) de las firmas propuestas en el listado dentro
de un término de cinco (5) dias de presentada la lista por parte de la
Concesionaria. En el caso de no existir pronunciamiento de EMAPAG EP
al vencimiento de dicho término, se tendran por no objetadas ninguna de
las cinco (5) firmas propuestas e INTERAGUA podra contratar con
cualquiera de ellas.

La consultora contratada realizara el estudio de acuerdo al procedimiento
descrito en el numeral 3 del presente Anexo y en base a la ultima
actualizacion del plan quinquenal de inversiones aprobado por EMAPAG
EP y complementado con el Ultimo Plan Maestro aprobado.

Los resultados del estudio deberan ser presentados a EMAPAG EP en

un término de veinte (20) dias posteriores a la contratacion de la firma

Consultora. EMAPAG EP tendrd un término de seis (6) dias a partir del

recibo del mismo para aprobar, solicitar modificaciones u observar los

resultados del mismo, formulando en los dos ultimos casos la justificacién

por sus conclusiones. En el caso de no haber pronunciamiento de

EMAPAG EP al vencimiento de dicho término, el estudio se tendra por -

aprobado. OL /)
2\
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La Concesionaria tendra un término de diez (10) dias a partir de la fecha
de recepcion de la notificacion de EMAPAG EP, para realizar las
modificaciones o aceptar las observaciones presentadas por EMAPAG
EP. En el caso de silencio se tendra por aprobadas las modificaciones
solicitadas por EMAPAG EP. En caso de observaciones que presente la
Concesionaria respecto a las modificaciones que presentare EMAPAG
EP, ésta tendra un término de cinco (5) dias para pronunciarse.

Si luego de haber agotado los mecanismos de acuerdo directo, las
observaciones de las partes aun permanecen en divergencia por un
término maximo de treinta (30) dias de recepcidn del estudio, el
desacuerdo se sometera a arbitraje conforme a lo establecido en la
clausula Décimo Sexta del Contrato, para soluciéon de controversias.

5. Gastos Asociados a las Plantas de Tratamiento de Aguas
Residuales

A la fecha de suscripcion del Convenio Modificatorio del Contrato de
Concesion y de este Anexo al mismo, existe en marcha un proyecto de
construccién, operacién y mantenimiento de las nuevas Plantas de
Tratamiento de Aguas Residuales (PTAR) en la ciudad de Guayaquil a
traves de la financiacion obtenida por la EMAPAG del Banco Mundial y el
Banco Europeo de Inversiones.

Dicho proyecto de construccion se encuentra incluido dentro del Plan de
Inversiones del cuarto quinguenio y supondra gastos adicionales de operaciéon y
mantenimiento para la Concesionaria, dichos gastos no fueron considerados
para el calculo de la tarifa fijada por el Tribunal Arbitral el 27 de marzo de 2015.

Se construiran dos obras, la PTAR de las Esclusas (Sur) y la PTAR de Los
Merinos (Norte) las cuales se ejecutaran de forma sucesiva o en fases segun
determine EMAPAG EP.

Para estos dos casos se reconoce la necesidad de la incorporacion de los gastos
marginales que conlleve su operacién y mantenimiento dentro de la tarifa para lo
cual, en el momento de la entrada en operacién de cada una de ellas, se
procedera a ajustar la tarifa de la siguiente manera.

En primer lugar se definiran todos los gastos que van a generar desde la entrada
en puesta en marcha y operacion de cada una de las PTAR. Para esto, al menos
dos meses antes de |la fecha de transferencia de la operacidén de cualquiera de
las plantas a la Concesionaria, se contratara una firma Consultora que valide la
proyeccion de los costos de Operacién y Mantenimiento a precios constantes
que se generen desde la fecha de transferencia de la operacion a la
Concesionaria y hasta la terminacion del Contrato de Concesién y que sera
facilitado por la empresa Constructora del Proyecto de las PTAR. El calculo del
costo promedio anual se realizara tomando:
Qp
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f=to O&M1,
T

Donde:

X:costo promedio anual de Operacion y Mantenimiento de la PTAR

O&M1: proyeccidn de los costos de Operaciéon y Mantenimiento de la PTAR.
trano;

to: afo de transferencia de la operacion a la Concesionaria;

T: afo de la terminacion del Contrato de Concesion;

A continuacion, dicha firma consultora calculara los gastos de Operacion vy
Mantenimiento en los que la Concesionaria dejara de incurrir desde la fecha de
transferencia de la operacion de la PTAR por la entrada de la misma a partir de
los gastos reales de operacion de los Ultimos doce (12) meses de las
infraestructuras que las nuevas PTAR sustituyan.

Y= 0&M?2
Donde:

Y = 0&MZ2: Costo real de operacion de los Ultimos doce (12) meses de las
infraestructuras que las nuevas PTAR sustituyan.

lLa diferencia entre ambos calculos de costos anuales (promedio y real
respectivamente), determinara el cambio en valor presente de ingresos
necesario a la fecha de transferencia de la operaciéon a la Concesionaria.

Al = X-Y
Donde:

Al cambio en el valor de ingresos requerido para equilibrar el costo generado
por un afo de operacion de la o las PTAR a la fecha de transferencia de la
operacion a la Concesionaria.

El dltimo paso es traducir a la tarifa, el cambio en el ingreso necesario para que
cubra la variacion de costos originada por la operacién y mantenimiento de la o
las PTAR. Esto podra ser logrado a través de un cambio tarifario uniforme, o a
través de un cambio en los cargos especificos que componen la estructura de
precios y tarifas. La EMAPAG EP tendra el derecho de modificar con esta ocasion
la estructura tarifaria para asegurar la armonizacién progresiva con las metas
contenidas en el presente Contrato. Esto se hara de tal modo que los ingresos
recaudados generados por la multiplicacion de cada uno de los cargos de tarifa
por su correspondiente volumen de demanda, mas la multiplicacién de cada uno

de los cargos fijos por su correspondiente nimero de usuarios mas otros/7

ingresos, igualen a los nuevos ingresos requeridos (véase la formula).
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It + Al =TC+ (Zu:l CnUnt + m=1XmUm¢ + Zp:l apwpt + Ot)

Donde:

It
t

Al

STINEEXIIO

ingresos reales de los Ultimos doce (12) meses;

Ultimos doce (12) meses anteriores a la fecha de transferencia de la
operacion a la Concesionaria;

cambio en el valor de ingresos requerido para equilibrar el costo
generado por un afio de operacion de la o las PTAR a la fecha de
transferencia de la operacién a la Concesionaria.

tasa de cobrabilidad a la fecha de transferencia de la operacion a la

Concesionaria, calculado de acuerdo a la metodologia que utilizd el
Tribunal Arbitral para emitir el Laudo Arbitral del 27 de marzo de 2015.
cargo variable de la estructura tarifaria;

volumen correspondiente a cada cargo;

nuimero de cargos variables de la estructura tarifaria diferentes.

cargo fijo de la estructura tarifaria;

usuarios correspondiente a cada cargo;

numero de cargos fijos diferentes

cargo de alcantarillado

volumen facturado para alcantarillado

ndmero de cargos de alcantarillado

Otros cargos por servicios

El cambio tarifario se implementara desde el momentg/de transferencia de la
operacion de la o las PTAR a la Concesionaria.



